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APRESENTACAO

Atendendo a legislacéo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — RPPS em especial a Resolugdo CMN n°. 4.963, DE 25 de
novembro 2021, a Portaria do Ministério da Previdéncia Social n°. 519/2011 e a
Portaria MTP n°. 1.467/2022, o Fundo Previdenciario do Municipio de Cabrobd por
meio de sua Diretoria/Geréncia Executiva, apresenta a sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2024, devidamente aprovada pelo érgao superior de supervisao e
deliberagéo.

. A Politica de Investimentos estabelece a forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. E um instrumento que
proporciona a Diretoria Executiva, ao Conselho Municipal de Previdéncia e aos
demais 6rgaos envolvidos na gestdo dos recursos exercer suas atividades com boa
fé, lealdade e diligéncia e uma melhor definicdo das diretrizes basicas e dos limites de
rsco a que serdo expostos o0s conjuntos de investimentos. Tratara, ainda, da
rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequacdo da carteira aos
ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no periodo de
01/01/2024 a 31/12/2024.

OBJETIVOS DA GESTAO

O objetivo é a manutencéo do equilibrio temporal entre os respectivos ativos
(direitos) e passivos (obriga¢cdes) por meio da obediéncia aos principios estabelecidos
pela diretrizes e principios contidos nesta Politica de Investimentos em consonancia
com os dispositivos da legislacdo especifica em vigor, definidas pelo Conselho

Monetéario Nacional e Ministério da Previdéncia.

Dos principios que norteiam as decisdes de investimentos no ambito do RPPS,
destacam-se a seguranca, a rentabilidade, a solvéncia, a liquidez, a diligéncia, a
lealdade e a boa-fé. Além disso, ética, alta performance e transparéncia sédo valores

adotados pelos profissionais diretamente responsaveis pelas negociacdes no que
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tange aos processos de recepc¢do, de andlise, de recomendacéo, de execucao, de

acompanhamento e de divulgacéo dos investimentos.

GOVERNANCA

MODELO DE GESTAO

A Resolucdo CMN n° 4.963 de 2021, estabelece no seu artigo 21, paragrafo 1°,
os trés modelos de gestdo que o RPPS podera adotar: Gestdo Prépria, Gestao por

entidade autorizada e credenciada ou Gestao Mista.

O RPPS municipal adotara a gestédo propria, para que todas as decisdes de
investimentos e desinvestimentos sejam tomadas internamente, sem interferéncia de
agentes externos, devendo o responsavel pela gestdo dos recursos comprovar
aprovacdo em exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no Mercado Brasileiro de Capitais,

conforme dispde o artigo 2° da Portaria n> 155/08 do MPS.

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

A estrutura organizacional do RPPS compreende os seguintes 6rgaos de

tomada de decisdes sobre 0s investimentos:

= Conselho Municipal de Previdéncia
Devera decidir sobre alocacdo em ativos que envolvam valores iguais ou
superiores a o limite de concentragcdo dos Recursos Garantidores, quando sugerido

pela Diretoria Executiva e aprovacao da politica de investimentos.

= Diretoria Executiva
Executar os investimentos e desinvestimentos com base na legislacdo vigente
e na Politica de Investimentos; em conformidade com as decisées emanadas do
Comité de Investimentos no processo decisorio. Propor e apresentar ao Conselho de

Administracdo/Administrativo/Deliberativo, a Politica de Investimentos com as
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diretrizes e formas de gerenciamentos dos investimentos.

= Comité de Investimento
Os membros do comité de investimentos dever&o se reunir pelo menos uma
vez a cada dois meses, sob a presidéncia do RPPS, podendo contar com a assessoria

de empresa especializada, tendo como principais atribui¢des:

o Formular, com base nas normas legais vigentes, as Politicas de
Investimentos, bem como promover as adequagdes que se fizerem
necessarias, as quais deverao ser aprovadas pelo Conselho Deliberativo e
seguidas pela Diretoria Executiva;

o Subsidiar a Diretoria nas tomadas de decisGes, através de deliberacao
colegiada com o propdsito especifico de dividir e equalizar as
responsabilidades do processo de gestao, alocacao, supervisao e
monitoramento dos recursos garantidores das reservas técnicas;

o Monitorar o gerenciamento do risco de mercado, através dos relatorios;

o Estabelecer diretrizes para as aplicacdes, levando-se em consideracao as
especificacdbes do Plano Previdenciario e das suas Politicas de

Investimentos.

RESPONSAVEL TECNICO

Nos termos do art. 2° da Portaria n°® 519/11 com a nova redacédo dada pela
Portaria MPS n° 440/13 do Ministério da Previdéncia Social declara-se que o
responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de

reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

CENARIO ECONOMICO

A elaboracdo do Cenéario Econbémico para 2023 esta norteada segundo o

Relatorio FOCUS - Expectativas do Mercado, Relatério de Inflagdo elaborado pelo
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Banco Central do Brasil, Ata de Reunido do COPOM, Carta de Conjuntura do IPEA e

dados oficiais do IBGE entre outros informativos oficiais de economia.

BRASIL

A desaceleracdo do crescimento prevista para 2024 em relacdo a 2023 é
justificada principalmente pela queda esperada do valor adicionado da agropecuaria
(-3,2%), penalizada por fatores climaticos adversos. Porém, outras commodities,
como o petréleo, podem ter desempenho positivo, dada a competitividade das areas
do pré-sal, em especial se a expectativa de manutencéo do ritmo de crescimento do

PIB mundial em 2024 se concretizar.

O PIB estimado pelo Ipea para 2023 recuou 0,1 ponto percentual em relacéo a
Visdo Geral da Conjuntura divulgada em setembro, que previa 3,3%. O ajuste também
se deveu também a uma adequacédo das previsdes a revisfes da série historica do
PIB, devido a atualizacdo das Contas Anuais pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), o que acaba suscitando revisdes nas séries trimestrais, em termos
de composic¢éo da oferta e demanda. Isso contribuiu para que o resultado do terceiro
trimestre — avanco de 0,1%, na comparagcdo com o periodo imediatamente anterior —

fosse inferior aos 0,3% que eram esperados pelo Instituto.

Apesar da reducdo dos precos das commodities em 2023, o ritmo de
crescimento das exportacdes se manteve, na medida em que houve aumento nas
quantidades vendidas, resultando em forte impulso externo para o resultado do PIB.
J4 o desempenho do setor agropecuario, apoiado pela supersafra agricola, e a
expansdo acima do esperado da producdo do petroleo criaram as condicfes
necessarias para o Brasil conquistar novos mercados, suprindo a demanda que antes

era atendida por concorrentes.

Essa combinacéo de fatores alavancou os efeitos sobre o poder de compra da
continua elevacdo da massa de rendimentos do trabalho ampliada por beneficios
sociais (consubstanciados em programas como o Bolsa Familia e nos beneficios
previdenciarios, elevados com a politica valoriza¢do do salario minimo), contribuindo

para explicar a elevada contribuicdo do consumo das familias ao PIB. A ampliacdo do
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poder de compra das familias foi canalizada para o setor de servigcos e, com isso, €
possivel compreender o papel desempenhado pelo setor no crescimento do PIB de
2023.

A elevacao da demanda interna tem sido explicada em todo ano pela expanséo
de um consumo de massa, aquele financiado pela elevacdo da massa de rendimento
das familias, incluindo n&o somente a renda do trabalho como também dos beneficios
sociais, inclusive a previdéncia social. Essa expansédo dinamiza o setor de servigos,
abrangendo os de utilidade publica (classificados como pertencentes ao setor
industrial), e o setor de bens ndo duraveis. Contudo, parte dessa expansdo do
consumo ndo se transforma em demanda a industria manufatureira porque €

dinamizada para as compras de importacdes, como é o caso de bens semiduraveis

A expansao do setor de servigos, tipicamente intensivos em mao de obra, ajuda
a elucidar a sustentacdo do emprego. O Grupo de Conjuntura da Diretoria de Estudos
e Politicas Macroecondmicas (Dimac) do Ipea projetou uma alta de 2,6% no setor de
servicos em 2023 e de 2,1% em 2024, fazendo com que ele siga como um dos
principais impulsionadores do PIB. Em relacdo a industria, a alta deve ser de 1,4%
neste ano e de 2,5% em 2024. A perspectiva para a agricultura € de um salto de 16,7%

em 2023, seguido de retracéo de 3,2% no proximo ano.

O dinamismo da economia em 2023, no entanto, ndo teve como contrapartida
0 aumento da arrecadacado. A queda do preco das commaodities reduziu os lucros das
empresas exportadoras e, com isso, houve queda nas receitas tributarias incidentes
sobre o lucro e rendas da exploracao de recursos naturais. Além disso, a deterioracao
da industria, em um crescimento liderado por servigos e agropecuaria, tende a diminuir
a elasticidade da receita tributaria com relacdo ao PIB, na medida em que a incidéncia
tributaria sobre a inddstria € maior. A queda da arrecadacdo em um cenario de
aumento de gastos, em linha com a proposta da PEC de transicdo (PEC 32/2022),
ampliou o déficit fiscal, 0 que tende a ser revisto com a implementa¢cdo do novo

arcabouco fiscal em 2024.

De acordo com os pesquisadores do Ipea, embora o principal foco de presséo

sobre a inflacdo de 2023 tenha origem no comportamento dos pre¢cos administrados,
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com variagdo no ano de 8,8%, esse grupo vem apresentando uma trajetéria mais
benevolente, sobretudo apds a queda do preco da gasolina nos ultimos meses,
proporcionada pelo recuo das cotagdes internacionais do petrdleo combinada com a
recente apreciacao cambial. Houve também a melhora no desempenho dos alimentos
e dos bens industriais, em particular os bens de consumo duraveis, com deflacbes

acumuladas no ano de 1,8% e 0,54%, respectivamente.

Para 2024, as projecdes do Grupo de Conjuntura do Ipea indicam que o
processo de descompressao inflacionaria deve se manter. Com isso, as altas
previstas para o IPCA e para o INPC foram de 4,0% e 3,8%, respectivamente. O alivio
inflacionéario para o préximo ano vira da desaceleracdo dos precos administrados e,

em menor intensidade, da melhora do comportamento dos servigos livres.

No caso dos precos administrados, as taxas previstas de 4,4% no IPCA e de
4,2% no INPC estédo baseadas, em grande parte, em um desempenho mais favoravel
dos combustiveis. J& para os servicos livres, as altas projetadas de 5,0% e 4,6% no
IPCA e no INPC, respectivamente, repercutem um crescimento mais moderado da
demanda, tendo em vista o arrefecimento da atividade econémica estimado o préximo

ano.

Os alimentos e os bens industriais, por outro lado, devem apresentar taxas de
inflacdo mais altas no ano que vem, mesmo diante de um cenério de estabilidade de
commodities e cambio. Em relacéo aos alimentos no domicilio, além da projecao de
uma safra 2,8% menor que a registrada em 2023, os efeitos climaticos causados pelo
El Nifio também devem prejudicar parte da producado de frutas, verduras e legumes,

sobretudo no primeiro quadrimestre do ano.

Desta forma, as altas projetadas para os alimentos em 2024 sdo de 3,9% no
IPCA e de 4,1% no INPC. No que diz respeito aos bens industriais, as estimativas de
uma inflacdo maior para este segmento, com taxas previstas de 2,1% no IPCA e de
1,9% no INPC, decorrem, em grande parte, de uma recuperacgéo dos pre¢os dos bens
de consumo duraveis, reverberando uma melhora nas condi¢des de crédito e do nivel

de endividamento das familias.
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MUNDO

Apo6s o comportamento da maioria dos bancos centrais adotarem uma politica
monetaria mais rigida neste ano, a fim de conquistar o objetivo de trazer a inflacao
para a meta, percebe-se que, de forma geral, essa variavel ficou caracterizada por
uma persisténcia no tempo. As expectativas estavam centradas para uma
desaceleracdo temporal das atividades econOmicas como efeito de um aperto
monetario. No entanto, 0os sequentes resultados de dados econémicos, no primeiro
semestre, contrariaram a visdo de mercado com um consumo persistente, uma
resiliéncia no mercado de trabalho e setores com apuracdes altistas, principalmente

Servigos.

De maneira geral, os Bancos Centrais estdo comprometidos em manter a
estratégia de juros altos até que a inflacdo mostre uma tendéncia clara de
desaceleracdo em direcdo a meta. Juros elevados implicam em um periodo
prolongado de financiamento externo mais caro. Os investidores devem adotar uma
postura mais cautelosa com mercados emergentes, devido a saida de fluxo de capital
para paises mais desenvolvidos, principalmente os Estados Unidos que apresentam
titulos publicos com taxas atrativas. Ademais, uma politica monetéaria contracionista
tende a provocar um enfraquecimento generalizado dos setores de crescimento da

economia.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) continuou adotando uma politica
de aperto monetario para reduzir a inflagcdo no decorrer dos meses desse ano. Durante
essa fase, a economia acumulou dados de aquecimento econémico, presséo salarial
com a situacao do mercado de trabalho apertado, faléncia de bancos e possivel crise

bancaria, além do ritmo lento de desaceleracao inflacionaria.

Apesar do Fed afirmar a capacidade dos Estados Unidos reduzir os niveis de
inflagdo sem prejudicar substancialmente a economia, existe um cenario provavel de
desaceleracdo econbmica para o proximo ano. O consumo apresenta um grau de
aguecimento, mas as condicfes financeiras estdo se tornando cada vez mais

restritivas e devem afetar na relacdo de custo de vida, a medida que o acumulo de
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poupanca durante a pandemia se esgota. Do ponto de vista econémico, faz sentido a
direcdo que a situacao atual encaminha, uma vez que existe a questdo temporal dos

efeitos de uma politica monetaria contracionista sobre indicadores da economia.

A guestéo fiscal segue em alerta com o ritmo acelerado do aumento dos gastos.
No segundo trimestre deste ano, ocorreu a possibilidade de o governo dar default em
sua divida. No entanto, esse problema foi contornado pela suspensdo do teto da
divida. Como consequéncia, detectou uma deterioracdo orcamentéria e reducdo do
padrédo adequado de governanga. Essa circunstancia ocasionou uma maior emissao
de titulos publicos e consequentemente a exigéncia de maior prémio pelo mercado ao

adquirir a posse desse ativo.

Em uma andlise histdrica, detecta-se um comportamento de correcao da renda
variavel apds reversao da estratégia de politica monetaria do Fed, a qual pode ocorrer
no segundo semestre do préoximo ano. Outra pauta a considerar é a combinacéo da
forte alta dos juros longos e o choque da producéo do petréleo, que pode contribuir

com um viés de economia enfraquecida em ritmo mais acelerado.

A Zona do Euro iniciou 2023 com um crescimento mais resiliente do que o
esperado, aléem de menores pressdes sobre os precos de energia. No entanto, a
inflagdo subjacente permaneceu elevada, reflexo de um mercado de trabalho
aguecido, um crescimento salarial robusto e presséo sobre precos, como se verifica
no componente de servi¢os. Diante desse cenario, o0 Banco Central Europeu (BCE)
vinha adotando uma postura mais cautelosa para o aperto monetario, dada a
possibilidade de uma recesséo. Finalmente, a presidente do BCE, Christine Lagarde,
declarou que a taxa basica de juros no patamar 4,5% seriam suficiente para trazer a

inflacdo para meta.

A perspectiva da conjuntura econémica da Zona do Euro aponta para uma
tendéncia de desaceleracdo, com evidéncias concretas de perda de ritmo do setor
industrial e servigcos desenhando o mesmo trajeto. Esse acontecimento pode arrefecer
as apuracdes de dados econdémicos, como mercado de trabalho e precos, mas a

projecéo de inflagéo ficara acima dos 3% no proximo ano e longe da meta. Além disso,
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a invasdo da Russia continua em um impasse, afeta o preco de commodities e

conseguentemente promove um extensivo impacto humano e econdmico.

Na China, apos o fim da politica zero Covid no inicio do ano, as autoridades
chinesas almejavam promover uma recuperagao econdémica relevante, mesmo que o
resto do mundo estivesse em desaceleracdo. Sua economia apresentou um
expressivo crescimento do primeiro trimestre, mas foi deteriorando nos meses
sequentes, uma vez que ficou evidente uma demanda interna enfraquecida, além de

um ritmo lento da producéo nas principais atividades econdmicas.

Por essa razdo, foi construido uma perspectiva pessimista sobre a
possibilidade de a China apresentar bons resultados neste ano, principalmente ao
considerar o enfraguecimento do setor imobilidrio, sendo este um dos principais
propulsores de sua economia. Diante desses empecilhos, o governo resolveu adotar
uma série de estimulos para contornar as projecoes, tanto pelo lado fiscal quanto pelo
monetario. O segundo semestre apresenta mais uma estabilizacdo da economia do
que crescimento e pode sugerir que o pior cenario ficou no passado. E relevante
mencionar que a estratégia do governo chinés é concentrar os esforcos em aquecer
a demanda interna, mas € perceptivel que existe um grau de temor por parte de sua
populacdo em consumir. Posto essa conjuntura, seria apropriado manter uma postura

mais cautelosa a respeito de investimentos direcionados a China.

PROJECOES

Até a aprovacao desta Politica de Investimentos, foram analisadas as projecées
de inflagdo e taxa béasica de juros (Taxa Selic) para o ano de 2024, fundamentadas
através do relatorio FOCUS do Banco Central do Brasil, o IFI - Instituicdo Fiscal

Independente e outras instituicdes financeiras participantes do mercado.

EXPECTATIVAS PARA 2024
IPCA 3,92%
TAXA SELIC 9,25%
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JUROS REAL APROXIMADO | 5,13%

RENTABILIDADE PERSEGUIDA

RENTABILIDADE FUTURA PARA BALIZAR A ADERENCIA

Para rentabilidade futura, a portaria 1.467, em seu art. 39, determina que:

‘A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para
apuracao do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicées do RPPS
sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais proximo a duragéo do passivo do
RPPS”,

“§ 2° A taxa de juros parédmetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do
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exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a
duracéo do passivo calculada na avaliacéo atuarial com data focal em 31 de

dezembro do exercicio anterior.”

>
%
=
=
ke
4
=
@
Q
@
—
Q
@
e
14
kS
=
o
8
3
=
g
Q
34
@]
[}
=3
Q
o
Q
o
Q
(o]
Q
o
3
s
IS]
[o)]
%
[o]
[e<]
N
Jay
N
[e¢]
N
5]
(=]
(=]
v
;%
]
g
£
Qo
[e]
(o]

Além disso, deve-se levar em consideracéo ainda o disposto no art. 4° da Secéo
Il do Anexo VII da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP n° 1.837/2022:

“Serdo acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa
de juros utilizada nas avaliacdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes a data focal da avaliacéo tiverem sido alcancada pelo RPPS,

limitada a 0,6 pontos percentuais.”

A duracdo do passivo, calculada na Avaliacdo Atuarial de 2023 (data-base
2022) realizada pela BRPREV, contratada para este fim, de 18,7 anos. Tomando
como base a sec¢éo Il do anexo VIl da Portaria MTP n°® 1.467/2022, encontramos 0
valor de 4.79%.

Em linha com suas necessidades atuariais e com base nas projecbes de
inflacdo para 2024, determina-se como indice de referéncia a variacdo do IPCA (indice

Precos ao Consumidor Amplo), divulgado pelo IBGE.



PRAZOS, OBRIGACOES ATUARIAIS, ESTRATEGIA DE ALOCACAO

DEFINICOES DE PRAZO

Para fins da definicdo da estratégia de investimento e diretrizes de alocacéo de

recursos por segmento considera-se:

. Curtissimo prazo: investimentos até um més.

. Curto prazo: investimento até um ano.

. Médio Prazo: investimento a partir de um ano até cinco anos.
. Longo Prazo: investimentos a partir de cinco anos

PERFIL DA CARTEIRA
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O patriménio do RPPS est4 alocado da seguinte forma:
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1012022  09/2023:  10/2023 %
Tipos de Ativo .
(RS) (RS): (R$) Carteira
i
Renda Fixa 24755212 111.105,04: 317.304,82 100,00%
i
Fundos de Investimento - 100% .
undos de fnvestimento 3435488 37.663,90° 3756414  11,84%

Titulos Publicos SELIC - Art. 7°, 1, b

Fundos de Investimento em Renda

Fixa - Geral - Art. 7°, 111, a 213.197.24 73.441 .14

279.740,68  88,16%

TOTAL 24755212 111.105,047 317.304,82

A carteira conta com boa condi¢céo de liquidez, ou seja, consegue converter os
seus investimentos em caixa com um prazo compativel com as obrigac6es do plano
de beneficios, mantendo assim o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e

passivos do RPPS.



SEGMENTOS DE APLICAGAO

A alocacéao de recursos da entidade obedece as determina¢cdes emanadas da
Resolucdo CMN 4.963/21 definidas no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilirios e

Empréstimos Consignados.

As aplicacbes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos
investidos com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacbes atuariais presentes e
futuras com o objetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e

passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer
aplicacdo que impligue em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das

obrigacdes do RPPS.

A estratégia de alocacéao considera a compatibilidade de cada investimento da
carteira ao perfil do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo
de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades
favoraveis & maximizacdo da rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e

legais.

O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual do

fundo for inferior & cota de aplicacdo, a fim de néo realizar o prejuizo no investimento;

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

A alocacédo de recursos da entidade obedece as determinagdes emanadas da
Resolugdo CMN 4.963/21 definidas no segmento de Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no exterior, Investimentos Estruturados, Fundos Imobilirios e

Empréstimos Consignados.
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O principal objetivo da alocacdo de recursos pelos segmentos acima
mencionados é o de garantir a manutencdo do equilibrio econémico, financeiro e
atuarial entre os ativos administrados e as correspondentes obrigacoes passivas e
outras obrigagOes, considerando aspectos como a maturidade dos investimentos

realizados, o0 montante dos recursos aplicados e o risco das aplicacdes.

LIMITES DE APLICACAO E FAIXA DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A alocacdo estratégica dos recursos do RPPS seguird os limites abaixo

discriminados, considerando para tal as limitacdes gerais impostas pela Resolucao
CMN 4.963/21, a saber:
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LIMITE DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

ARTIGO 72 - SEGMENTO DE RENDA FIXA
72| a - Titulos do Tesouro Nacional
721 b - Fl100% Titulos TN
721 c- ETF - 100% titulos publicos de emissdo
do TN

7211 - Oper. compromissadas em TP TN
7211l a - Fl Referenciados RF
7211l b - ETF - indices de renda fixa - geral
72 |V - Ativos Financeiro de RF
72V a - Fl Direitos Creditorios (FIDC) - sénior
72V b - FI Renda Fixa "Crédito Privado"
72V c - Fl debéntures de infraestrutura
ARTIGO 82 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
82| - Fl de Ac¢des
82 || - Fl de indices Ref. Renda Variével
ARTIGO 92 - SEGMENTO DE INVEST. NO EXTERIOR

99 | - FI Renda Fixa - Divida Externa
92 || - Fl Investimento no Exterior
92 [l - Fl A¢cGes - BDR Nivel |

ARTIGO 10 - SEGMENTO DE INVEST. ESTRUTURADOS
102 | - FI FIM e FICFIM "Multimercado"
102 1l - Fl em participacSes (FIP)
102 Il - FI Agdes - Mercado de Acesso

ARTIGO 11 - SEGMENTO DE FUNDOS IMOBILIARIOS
112 - Fl Imobilidrios

ARTIGO 12 - SEGMENTO DE EMPRESTIMO CONSIGNADO
129 - Empréstimos Consignados
TOTAL

COMPATIBILIDADE DA CARTEIRA COM A META DE RENTABILIDADE E O

PERFIL DA CARTEIRA

LIMITE DA
RESOLUCA
0 CMN (%)

100
100

100

5
60
60
20

5

5

5

30
30

10
10
10

10
5
5

LIMITE
INFERIO
R (%)

O OO OO oo o o o

ESTRATEGI
AALVO
(%)

O O OO0 OO0 OO0 OO 0o oouoo o oo o o

100

Serao utilizados diversos instrumentos estratégicos, com vistas a:

a) Alocacao dos recursos;

b) Atingimento dos objetivos e metas;

c) Liquidez; seguranca da carteira de investimentos;

d) Transparéncia;

e) Demais itens.

LIMITE
SUPERIO
R (%)

100
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Os cenérios e projecdes econbmicas para o ano de 2024, a fim de cumprir com

seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da melhor

maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a estratégia

de investimento e desinvestimento levard em consideracdo 0s cenarios e as regras

definidas pelo Conselho Monetario Nacional, Secretaria de Previdéncia, esta Politica

de Investimentos, assim como todas as regras internas, além de outras analises

julgadas necessarias ao processo de decisdo de investimentos ou desinvestimentos.

As estratégias de alocacdo dos recursos, deverdo atender as metodologias,

conceitos e limites estabelecidos nesta Politica de Investimentos. Com vistas as

estratégias adotadas nesta Politica de Investimentos, temos:

II.

VI.

avaliacbes dos cenarios macroeconémico e financeiro a fim de justificar as
perspectivas relativas aos investimentos;

avaliacdo do atual perfil da carteira de investimentos;

verificacao dos prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e
futuras do regime, com o objetivo de serem estabelecidas estratégias de
alocacao, de carregamento das posicoes e de desinvestimento compativeis com
as obrigacoes do plano de beneficios, de forma a manter o equilibrio econémico-

financeiro entre ativos e passivos;

. definicdo dos objetivos da gestdo de investimentos, considerando o cenario

interno e externo, o perfil da carteira e as estratégias e critérios para a
diversificagao pretendida;

estabelecimento das estratégias alvo de alocacdo, com os percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, bem como os limites minimos
e maximos; e

critérios para credenciamento de instituicbes e para selecao de ativos, devera
considerar a adequacao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura
de exposicao a riscos, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicoes
credenciadas.
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CREDENCIAMENTO

Para fins de credenciamento das instituicdes financeira, sera lancado um Edital
de Credenciamento pela Diretoria Executiva do RPPS. O Edital de Credenciamento
ditar4 as condi¢des para credenciamento, documentacao exigida, além da requisi¢do
especifica de habilitacdo do preenchimento do Formulario de Credenciamento das

Instituicoes.

A documentacdo remetida pelas instituicbes financeiras para fins de
credenciamento permitird a Diretoria do RPPS um arcabouco de informacfes que
permitirdo uma andlise detalhada dessas instituicbes. A analise das instituicdes
financeiras a serem credenciadas serdo deliberadas em reunido com o Conselho
Municipal de Previdéncia e Comité de Investimento. A deliberacdo da analise da
documentacéo resultara na elaboracdo de um Termo de Analise de Credenciamento
da Instituicdo Financeira que contemplara analise do padrao ético de conduta, grau
de risco, fundos de investimentos aptos a receber recursos do RPPS, e demais
analises complementares sobre a instituicao financeira e fundos de investimento. Ao
ser considerada apta a receber recursos dos RPPS, a instituicdo financeira recebera

o Certificado de Credenciamento de Instituicdo Financeira emitido pelo RPPS.

CRITERIOS PARA SELECAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Apos o credenciamento da instituicdo financeira, os Fundos de Investimentos
enquadrados na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 sdo analisados pela area técnica do
RPPS municipal, conforme os critérios estabelecidos pela Diretoria Executiva. Os
fundos sdo analisados de acordo com a relagéo risco x retorno e ranqueados por
benchmark, além da composicdo do fundo de investimento e considerando a
expectativa futura para o desempenho do benchmark. O ranqueamento é realizado
mensalmente e disponibilizado a Diretoria Executiva para que seja utilizado como

suporte as decisdes de investimento dos recursos previdenciarios.

LIMITES DE INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA
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Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos

regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS.

As operacdes que envolvam os ativos que se enquadram no Art. 7°, |, “a” devem
ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobiliarios; também é possivel aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional
por intermédio das instituicbes regularmente habilitadas, desde que possam ser

devidamente comprovadas.

Ademais, que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa
juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e
de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte

por cento).

PRECIFICACAO

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO

Estratégia de Precificacdo dos Ativos Financeiros A precificacdo dos ativos da
carteira de investimentos do plano de beneficios seguira os parametros estabelecidos
pelos 6rgdos reguladores e supervisores dos RPPS e dos mercados financeiro e de
capitais. O objetivo é melhorar a eficiéncia na formacao do preco justo, dando maior
transparéncia e impessoalidade a negociacdo, maior seguranca operacional e maior
controle nos registros e manutencdes das operacfes. Para os ativos alocados em
veiculos cuja gestéo foi terceirizada, na qualidade de administradora de planos de
beneficios, cabera ao gestor contratado determinar, sem prejuizo do marco
regulatorio, a estratégia de precificacdo do ativo nas operacbes de compra ou de
venda. A gestdo devera acompanhar periodicamente essas operagcdes, com o auxilio

do prestador de servico de custodia e controladoria centralizado, por meio do:
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* monitoramento das operacdes financeiras realizadas no ambito das carteiras de
investimentos;

= acompanhamento dos niveis de risco; e

= acompanhamento da aderéncia a esta Politica de Investimentos, as Resolugdes
do CMN e demais dispositivos legais e normativos aplicados aos mercados

financeiro e de capitais brasileiros.

Os ativos financeiros integrantes da carteira poderdao ser classificados nas

seguintes categorias, conforme critérios previstos na portaria SPREV 1.467/2022:

| - Disponiveis para negociacao futura ou para venda imediata; ou

Il - Mantidos até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificacdo dos ativos da categoria de mantidos até
0 vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa,
na forma prevista na portaria SPREV 1.467/2022.
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A precificagao dos ativos da carteira dos fundos de investimento cujas cotas
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componham a carteira devera observar as normas estabelecidas.

a) utilizar metodologia de precificacdo que observe os principios, legislacéo e
procedimentos contabeis aplicados ao setor publico e que assegure que 0S precos
apurados sejam consistentes com o valor real dos ativos, exceto em caso de
cumprimento dos critérios relativos aos ativos a serem mantidos até o seu vencimento;
e

b) observar, quanto aos bens, direitos e demais ativos de qualquer natureza
aportados para equacionamento de déficit atuarial ou para constituicdo dos fundos

com finalidade previdenciaria, os parametros previstos no SPREV 1.467/2022;

AVALIACAO DOS RISCOS

A Politica de Gestdo de Riscos e Controles Internos possui como objetivo

estabelecer principios, diretrizes e responsabilidades a serem observados para a



gestado de integridade, de riscos e de controles, alinhados com o Plano Estratégico
Institucional, com o Plano de Acdo Anual e com a legislacdo pertinente, visando a
melhoria continua dos processos organizacionais e a incorporacdo da analise de

riscos a tomada de deciséo.

As oscilacbes de precos nos mercados de titulos e valores mobiliarios sao
inerentes a sua propria natureza e traduzem o efeito dos desequilibrios entre oferta e
demanda que atuam continuamente na tentativa de equilibrar o mercado. Se por um
lado, essas oscilacdes abrem oportunidades para ganho de capital, por outro, podem
gerar perdas inesperadas, constituindo um tipo de risco que deve ser monitorado e
limitado, denominado risco de mercado. Assim, observando as diretrizes legais e
estratégicas para alocacdo de recursos e o perfil demografico do grupo de
participantes e assistidos do plano de beneficios, desenha-se uma estrutura de
investimentos — instrumentos financeiros e orcamento de risco — que visa

concomitantemente:

. superar os indices de referéncia de rentabilidade; e
. ndo superar o limite maximo estipulado para perda decorrente de

oscilacfes de precos de mercado dos ativos.

Adota-se, portanto, a métrica de risco de mercado denominada de Benchmark
Value at Risk — B-Var. Esta métrica permite estimar o risco gerado pelos
deslocamentos entre o resultado dos investimentos e seus respectivos referenciais de
rentabilidade. Em outras palavras, o limite estipulado pela métrica B-Var estabelece
os desvios dos retornos dos segmentos de aplicacdo em relagdo ao indice de
referéncia de rentabilidade e do plano de beneficios em relacdo ao seu indice de
referéncia. Trata-se de uma metodologia ndo paramétrica de mensuragéo do risco de
mercado aderente ao processo decisorio de investimentos realizado pela Fundacéo,
limitando o nivel de perda maxima e permitindo flexibilidade no processo de gestao
dos investimentos de forma a garantir a aderéncia da macro alocagéo aos objetivos

atuariais e de longo prazo do plano de beneficios.

A adocdo dessa métrica fomenta as alocacdes de ativos estratégicas ou de

longo prazo que, em regra, resultam na reducédo da probabilidade de descasamentos
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entre ativos e passivos do plano de beneficios. Concomitantemente, essa métrica nao
proibe a alocacéo tatica ou de curto prazo que visa o aproveitamento de oportunidades
de mercado geradas por disfuncbes temporarias das relagdes entre os precos dos

ativos.

A metodologia de alocacédo de recursos utilizada para elaboracéo desta Politica
de Investimentos considera, dentre outros aspectos, as necessidades de liquidez,
obtidas a partir da projecéo do fluxo previdencial do plano de beneficios. Isso permite
a maximizacdo dos retornos dos investimentos, pois alinha, de forma dinamica, a
maturidade do plano com as decis@es de alocacédo, considerando a disponibilidade de
recursos para a cobertura das despesas atuariais ao longo do tempo. Deve-se
destacar que foi contratado um seguro que visa a transferéncia de parte da cobertura
dos beneficios de riscos decorrentes da morte e invalidez dos participantes ativos

normais.

METODOLOGIA E CRITERIOS A SEREM ADOTADOS PARA AVALIACAO E
ACOMPANHAMENTO DA RENTABILIDADE

Espera-se que a utilizacao dos recursos que compdem esse fundo se dé no
longo prazo e somente apoOs expressivo periodo de recebimento de beneficios
programados. Entretanto, como se trata de beneficios ndo programados, também, &
caracterizado por condi¢des de risco, suscetiveis a eventos ndo passiveis de controle,
gue podem gerar saida de recursos representativa em um periodo de acumulagéo.

Nesse contexto atuarial, adotam-se:

|. estratégias de investimentos conservadoras dos recursos destinados ao fundo;
II. margem de seguranca estatistica por meio da criagcdo e/ou aplicacdo de um

fundo cuja finalidade € de Oscilacéo de Riscos;

As decisbes de alocacéo por segmento, portanto, sdo tomadas com base no

bindbmio risco-retorno que gere carteiras eficientes, observados a todo tempo.
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PLANO DE CONTINGENCIA

Nesta secdo sdo apresentadas as orientacbes previstas no plano de
contingéncia, em relacéo as reservas e aos fundos, no que se refere & macroalocacao
de recursos no longo prazo, com determinacdo dos limites intervalares e das

alocac0Oes objetivos por segmento de aplicacao.

Poderdo ser mantidos em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicacdes que passem a ficar desenquadradas com relacdo a CMN 4.963/2021,
desde que seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situacfes
involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o0 seu desinvestimento
ocasionaria, comparativamente a sua manutencao, realizacdo de perdas financeiras

ou maiores riscos para o atendimento aos principios previstos na CMN 4.963/2021.

As situacdes de desequadramentos ndo serdo consideradas como
inobservancia aos limites estabelecidos em resolucdo do CMN, desde que sejam
apresentadas a SPREV informacdes sobre o estdgio das medidas para o seu
enquadramento, sem prejuizo das san¢fes administrativas e penais a que estardo

sujeitos 0s responsaveis.

Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera
informar ao Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais

breve espaco de tempo para que tais distorcdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS
haja algum ativo investido com excessiva exposi¢ao a riscos ou de potenciais perdas
dos recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta

proceda imediatamente com o pedido de resgate.

DISPOSICOES FINAIS

A Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as

aplicacdes de investimentos para o exercicio de 2024, considerando as projecoes
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micro e macroeconémicas no intervalo de 12 meses. As revisfes extraordinarias,
guando houver necessidade de ajustes perante o comportamento, conjuntura do
mercado e/ou alteracdo da legislacdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e

publicadas, conforme assinam os Conselheiros abaixo.

Caso aconteca alteracédo na legislacéo vigente, o RPPS passara a adotar em
sua Politica de Investimentos as novas diretrizes sem que necessariamente seja
alterado o texto desta Politica de Investimentos. Contudo, 0s pontos que
permanecerem semelhantes, ou os itens ndo citados na legislagdo, mas que fazem
parte desta Politica de Investimentos e servem como trava de seguranca, (a exemplo,

vedacoes e regras de investimentos) deverdo permanecer inalterados.

As estratégias definidas nesta Politica de Investimentos, deverdo ser
integralmente seguidas pelos responsaveis pela gestdo dos recursos, que de acordo
com critérios técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacéo especificas, de curto e

médio prazo, para a obtencédo da meta atuarial.
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Parecer Atuarial

Assunto: Definicdo da meta atuarial para a Avaliagao Atuarial de 2024, exercicio
de 2023, para o RPPS de Cabrobd/PE.

Este parecer tem como objetivo de proporcionar aos nossos clientes uma
visdo prospectiva dos fatos pertinentes ao seu regime préprio, assim sera
apresentada a nova meta atuarial, segundo a nova Portaria n® 3.289/2023, que
altera o Anexo VIl da Portaria n°® 1.467/2022.

Além disso, conforme o artigo 3 do Anexo VIl da Nova Portaria n°

1.467/2022:

“Art. 3 Para definicdo da hipétese da taxa de juros real nas
avaliacdes atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverao ser
utilizadas as taxas de juros parametro estabelecidas de acordo
com o art. 1°, acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada
ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliacdes atuariais
dos dltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da
avaliacdo tiver sido alcancada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos
percentuais.”
No entanto, essa condi¢do ndo se aplica para os RPPS que possuam
recursos inferiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ao Fundo em

Reparticao Simples e Mantidos pelo Tesouro.
Desta forma, fica definida para a avaliagao atuarial de 2024, exercicio de
2023, a taxa de juros parametro, verificada na Portaria n°® 3.289/2023 com a

duracao do passivo de 14,29 anos, de 4,79%, sem acréscimos.

Portanto, a meta atuarial para 2024 é 4,79% ao ano.

Porto Alegre, 10 de outubro de 2023

Atenciosamente,

Equipe BrPrev Atuarios

WWW.BRPREV.COM | 51 3377 5772

Av. Getulio Vargas, 1151 | Sala 616 | Porto Alegre | RS
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